Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Vermdgensibersicht zum 31.01.2025

== Universal
D Investment

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 6.538.412,81 100,50
1. Bankguthaben 1.103.324,67 16,96
2. Unverbriefte Darlehensforderungen 5.273.542,69 81,06
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 161.545,45 2,48

II. Verbindlichkeiten -32.681,29 -0,50
lll. Fondsvermdgen 6.505.731,52 100,00
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Vermdgensaufstellung zum 31.01.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

unverbriefte Darlehensforderungen EUR 5.273.542,69 81,06
0,0000 % KATERA Beteiligungs-Verwaltungsgesellschaft P4 mbH XFA00A091934 STK 1 1 0 EUR 29.100,000 29.100,00 0,45
Ges. Darl 6% 17.10.24/31.12.55 EUR 5.244.443 0 0 % 100,000 5.244.442,69 80,61
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.103.324,67 16,96
Bankguthaben EUR 1.103.324,67 16,96
EUR - Guthaben bei:
BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland EUR 1.103.324,67 % 100,000 1.103.324,67 16,96
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 161.545,45 2,48
Zinsanspriche EUR 90.903,67 90.903,67 1,40
Kosten der Ingangsetzung EUR 29.628,24 29.628,24 0,46
Sonstige Forderungen EUR 41.013,54 41.013,54 0,63
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -32.681,29 -0,50
Verwaltungsvergutung EUR -11.583,15 -11.583,15 -0,18
Verwahrstellenvergitung EUR -2.040,18 -2.040,18 -0,03
Depotgebihren EUR -4.375,00 -4.375,00 -0,07
Anlageberatungsvergitung EUR -11.854,25 -11.854,25 -0,18
Prifungskosten EUR -2.220,71 -2.220,71 -0,03
Verdffentlichungskosten EUR -608,00 -608,00 -0,01
Fondsvermdégen EUR 6.505.731,52 100,00 1)
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Vermdgensaufstellung zum 31.01.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.01.2025 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse R
Anteilwert EUR 50,58
Ausgabepreis EUR 53,11
Ricknahmepreis EUR 50,58
Anzahl Anteile STK 96.710
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse |
Anteilwert EUR 50,57
Ausgabepreis EUR 50,57
Ricknahmepreis EUR 48,04
Anzahl Anteile STK 10.011
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse VV
Anteilwert EUR 50,57
Ausgabepreis EUR 53,10
Ricknahmepreis EUR 50,57
Anzahl Anteile STK 21.913

Ful3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

BNP Paribas Money 3M Actions au Porteur | 0.N. FR0000287716 ANT 45 45
Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der

Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Manahmen.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.01.2025

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 30.413,89 0,31
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 70.386,25 0,73
- davon Zinsertrage aus Gesellschafterdarlehen EUR 70.386,25
Summe der Ertrage EUR 100.800,14 1,04
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -17.352,34 -0,18
- Verwaltungsvergiitung EUR -8.529,16
- Beratungsvergutung EUR -8.823,18
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -4.378,72 -0,04
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -2.104,77 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -20.310,84 -0,21
- Depotgebihren EUR -3.255,46
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -3.748,38
- Sonstige Kosten EUR -13.307,00
- davon Kosten fur Kapitalabruf Projektfinanzierung EUR -10.863,69
Summe der Aufwendungen EUR -44.146,68 -0,45
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 56.653,46 0,59
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 240,89 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00 0,00
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften EUR 240,89 0,00
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse R

V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 56.894,35 0,59
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 0,01 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -0,46 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR -0,45 0,00
VII. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 56.893,90 0,59
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Berichtszeitraums EUR 1.787.211,77
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR -78.335,20
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 3.128.532,17

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 3.128.532,17

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -3.084,72
5. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 56.893,90

davon nicht realisierte Gewinne EUR 0,01

davon nicht realisierte Verluste EUR -0,46
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraums EUR 4.891.217,91
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 259.726,96 1,36
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 202.832,61 0,77
2. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 56.894,35 0,59
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 181.391,76 0,55
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 181.391,76 0,55
Ill. Gesamtausschuttung EUR 78.335,20 0,81
1. Zwischenausschiittung **) 78.335,20 0,81
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00

**) Der Betrag der Zwischenausschuttung errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse |

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.01.2025

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.148,21 0,31
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 7.285,81 0,73
- davon Zinsertrage aus Gesellschafterdarlehen EUR 7.285,81
Summe der Ertrage EUR 10.434,02 1,04
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -1.908,47 -0,19
- Verwaltungsvergiitung EUR -957,87
- Beratungsvergutung EUR -950,60
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -187,40 -0,02
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -227,04 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.931,43 -0,19
- Depotgebihren EUR -351,11
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00
- Sonstige Kosten EUR -1.580,32
- davon Kosten fur Kapitalabruf Projektfinanzierung EUR -1.253,21
Summe der Aufwendungen EUR -4.254,35 -0,42
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.179,67 0,62
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 24,94 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00 0,00
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften EUR 24,94 0,00
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse |

V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 6.204,61 0,62
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 0,15 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 0,15 0,00
VII. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 6.204,76 0,62
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Berichtszeitraums EUR 508.203,59
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR -8.108,91
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 0,00

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 6.204,76

davon nicht realisierte Gewinne EUR 0,15

davon nicht realisierte Verluste EUR 0,00
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraums EUR 506.299,44
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fuar die Ausschittung verfiigbar EUR 13.847,66 1,38
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 7.643,05 0,76
2. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 6.204,61 0,62
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 5.738,75 0,57
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 5.738,75 0,57
Ill. Gesamtausschuttung EUR 8.108,91 0,81
1. Zwischenausschiittung **) 8.108,91 0,81
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00

**) Der Betrag der Zwischenausschuttung errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.
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Halbjahresbericht

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse VV

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.01.2025

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 6.890,96 0,31
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 15.947,55 0,73
- davon Zinsertrage aus Gesellschafterdarlehen EUR 15.947,55
Summe der Ertrage EUR 22.838,51 1,04
II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -4.176,58 -0,18
- Verwaltungsvergiitung EUR -2.096,12
- Beratungsvergutung EUR -2.080,47
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -410,41 -0,02
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -496,90 -0,03
5. Sonstige Aufwendungen EUR -4.228,67 -0,19
- Depotgebihren EUR -768,43
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -2,93
- Sonstige Kosten EUR -3.457,31
- davon Kosten fur Kapitalabruf Projektfinanzierung EUR -2.742,35
Summe der Aufwendungen EUR -9.312,56 -0,42
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 13.525,96 0,62
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 54,59 0,00
2. Realisierte Verluste EUR 0,00 0,00
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften EUR 54,59 0,00
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse VV

V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 13.580,55 0,62
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 0,33 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 0,00 0,00
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 0,33 0,00
VII. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 13.580,88 0,62
Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Berichtszeitraums EUR 1.111.774,79
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR -17.749,48
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 604,54

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 604,54

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 3,44
5. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 13.580,88

davon nicht realisierte Gewinne EUR 0,33

davon nicht realisierte Verluste EUR 0,00
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraums EUR 1.108.214,17
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 32.819,92 1,50
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 19.239,37 0,88
2. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 13.580,55 0,62
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 15.070,44 0,69
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 0,01 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 15.070,42 0,69
Ill. Gesamtausschittung EUR 17.749,48 0,81
1. Zwischenausschuttung **) 17.749,48 0,81
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

**) Der Betrag der Zwischenausschittung errechnet sich auf Basis der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraums.

Seite 11



Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
]
. . . Ausschittung mit

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse R keine 5,00 1,350 . . EUR
Zwischenausschittung

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse | 500.000 0,00 0,730 Ausschuttung mit EUR
Zwischenausschittung

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse VW keine 5,00 1,030 Ausschuttung mit EUR
Zwischenausschittung

*) Die maximale Gebuhr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

KGAL klimaSUBSTANZ - Anteilklasse VV

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

0,45
0,00

50,58
53,11
50,58
96.710

50,57
50,57
48,04
10.011

50,57
53,10
50,57
21.913



Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fiur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verflighare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 3. Februar 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung

Hinweis:
Der um freiwillige Angaben erganzte Bericht ist kostenlos erhéltlich bei der Universal-Investment-GmbH, Postfach 170548, 60079 Frankfurt am Main und auf der Internet-Seite der Gesellschaft unter
http://fondsfinder.universal-investment.com/de.
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Halbjahresbericht
KGAL klimaSUBSTANZ

Sonstige Information

Angaben gemdaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.
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